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La vague des « cleantechs » entraine les capital-risqueurs
vers des entrepnses plus matures

Les capital-risqueurs déplacent le
curseur vers |'aval afin de financer
le développement de sociétes et
de technologies plus matures, Ia
crise financiére n'étant pas la

seule cause de cette migration. .

Une tendance de fond particulié-
rement ée dans le secteur

unnchécelbsmmdcfmdde
cette tendance sont subhlt.u.

« Certains acteurs du “venture”
s’ orientent veme
m&&p&amﬂa&md auires
¢ reposttionnent, au contraire, Sur
les irés jeunes entreprises qui ont
besoin d'un financement en amor-
gage =, relativise Gra Sabah,
directeur des études de I"Associa-
tion frangaise dies investisseurs en
capital (Afic).

Un avis partagé par Antoine
Colboc, respnmhle de Tactivité
capital-risque de Crédit Agricole
Private Equity, qui 'exprime en
d'autres termes : « fe pense que le
“venture" s'est largi des deux c0-
1és. On est liré vers 'amorgage par
les tncitations fiscales lides & I'ISF
et vers le haut parla mm:mf du
marché du -risque qui, en
l'espace de dix ans, a financé un.
pool d'entreprises qui relévent
aujorrd i plus du capital-déve-

ment, quand elles sont en
quéte d'un relats er. =

Mais tout lemondcn'eslpu sur
lamémelongueurd’onde. « Notre
convictton est que le capital-nisque
n'est pas le méme méiier gue le
capital-développement. Il y a d’ail-
leurs (rés pen d'acteurs pour e
Jorte demande, cor de nombreises
PME somt augourd'hui dépen-
dantes d'un financement », sou-
ligne Hervé Schricke, p:ﬁnidam
du directowre de XAnge Private
quty. C'est la raison pour la-

uellé I'mvestisseur a lancé le
?nnds XPansion, bouclé I'an der-
nier & 50 millions d'euros. qui lui
‘donneles moyensd accompagner
avec une équipe dédiée les socié-
1és sur le chemin de Ia croissance.

ent vers des &

Enbr(gmche, il est :.?démuble
veloppement du secteur
témgws r:nouvdghlus, lus
globalement des «clean

virch hlamdcfoudqmmmlnn
les acteurs du « venture » vers le
capital-développement. « Noire
objectif est de faire en sorte que les
sociétés dont nous semmes action-
naires ef qui présenient des cour-
bes dlcmtnmaﬂn!s

vasta, responsable de lacumé
renouvelables de Crédit

Agricole Private Equity.

Boom des nouvelles énergies

La Banque vertes’ut,dujéed‘
bras armé, le fonds C ngomé

a déjainvest plus de

g.?lﬁeloppa cIIﬂe 109 millions
récoltés I'an demier. Et les be-
soins en financement peuvent at-
teindre des niveaux conséquents.
Al'instar de Valorem, un produc-
teur d'énergies vertes qui, en deux
tenips et A un an d'intervalle, a
cngrangé globalement 26,5 mil-
uom deuros souserits par Crédit
Pnvate Equity, avee le

concours d’Avenir Entreprises et
de Grand Sud-Ouest Capital. Sa
seconde levée de fonds bouclée a
16 millions d'euros, début sep-
tembre, va financer la construc-
tion de ses propres parcs €oliens
atteindre une puissance glo-

pour
bale de plusde 100 MW a partir de

Le dhdq:pemml du secteur des im renouvelables favorise le capital-développement.

2010, Quant au tout detmum‘ﬂ-
tissemen: de Capﬂlmll a pro-
ﬁta&& hauleur de #millior

«Ce fon dévpbppemem sex-
plique par le fait qu'elle exploite
une techiologie existante sur la-
qmﬂe oi a du recul, souligne
Serge Savasta, qui ajoute. Quand
financera des projets technolo-
giques de rupture, comme les
couches minces en solaire ou les
biocarburants de deuwxiéme géné-
ration, on se [rouvera confronié a
une vraie pr
dans les ﬁurgfexmr welables. »
Cependant, un des pion-
niers. &mg:n Truffle Capital,

%:ﬂ!m

xistent de- hgﬁlﬂm les deux vo-
m oiddéve opper
S0 e pm:tnpahom
dans le domnhe de I'énergie, un
pomfenﬂh qui e une
centaine de brevets. « Or a1 vestit
dans une newvelle. redmabgiuwr
mmmn&poma- et on la marie
toujours avec un. huﬂdﬂp in-
dustriel qui est connexe G cefle
recﬁnofagie ~, explique Jean-
mngms!’oun. wgeneral partner:

de risque

fonds spécialisés s'emballent, L

Eﬂc

mﬂ'gy»da'l‘mﬂle&
\'ﬂl‘lmmm

dbpmdnm:lﬁmhalh&du;plm
‘sieurs centaines de mégawatts
prochaines

dans les
Preuve que le m risque-
développemml entraine trés

apelait dailleurs Truffle iers chiffres de. "‘f'%
1!1151-‘:,(’05—

second FCPR de Demeter Pa.r

tners, en cours de collecte, vise

par exemple une enveloppe de

200 millions d'euros.
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